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Введение
Основной целью учебного процесса политехнического техникума является учебная цель – «уметь».

В соответствии с этим выпускник техникума – бухгалтер-экономист должен уметь использовать современные методики исследования финансового состояния предприятия, т.к. это является важнейшей составной частью его практической деятельности.

Данное методическое пособие включает четырнадцать практических работ по темам анализа финансового состояния и удовлетворительности структуры баланса предприятия. 

Все рассуждения в Методическом пособии производят на приведенных в приложениях №1 и №2 документов бухгалтерской отчетности.
Практическое занятие № 1.
Тема: Анализ структуры имущества. Формирование расчётно-аналитической таблицы № 1.
1.  Цель практического занятия. 
Студент должен:
- сформировать расчётно-аналитическую таблицу № 1.
2. Указания к выполнению.
Анализ структуры имущества является начальным этапом анализа. Анализ структуры стоимости имущества и средств, вложенных в него, должен дать общее представление о финансовом состоянии предприятия.
Структура имущества показывает долю каждого элемента в активах и соотношение собственных и заёмных средств покрывающих их пассивов. В структуре стоимости имущества отражается спецификация предприятия.
Сущность анализа состоит в расчете структурных показателей которые характеризуют долю каждого элемента в доле имущества, а также расчет показателей динамики структуры (структурных изменений на начало и конец анализируемого периода). При расчете стоимости имущества убытки из итога баланса- исключаются. Исходные данные для анализа - ф. №1 ОКУД «Баланс предприятия».
3.  Дополнительные требования к формированию таблицы № 1.
3.1. Произвести детализацию запасов с указанием структуры и динамики составляющих элементов. Обязательно выделить: Сырьё (211 стр)
Затраты в незавершённом производстве (213 стр Б), готовая продукция (214 стр Б).
3.2. При необходимости произвести детализацию позиции: «Дебиторская задолженность» (230,240 стр Б).
4. Вопросы для самоконтроля.
4.1. Что заключает в себе понятие «структура имущества»?
4.2. Какой аналитический результат структуры имущества?
4.3. Какие основные аналитические элементы структуры необоротных активов? 
4.4 Какие основные аналитические элементы структуры оборотных средств? Напишите варианты ответов.
На основе ф. №1 рассчитываются показатели структуры имущества, которые сводятся в табл. 1.

Таблица№1.
	Показатели

	На начало периода
	На конец периода
	Изменения

	
	
	
	в тыс.
руб.
	в %

	1. Необоротные активы
1а) В % к имуществу (к п.9) в т.ч.
	5700
 41,4
	7900
 44,7
	2200
	38,6
(гр. З/гр.1)
3,3

	2. Нематериальные активы 

2а) В % к необоротным активам (к п.1)
	400
7
	650
 8,2
	250
	62,5 
1,2

	3. Основные средства 

За) В % к п.1
	3600 
63,2
	5400
 68,4
	1800
	50 
5,2

	4. Незавершенное строительство 

4а) В % к п.1
	1100
 19,3
	1000 
12,7
	-100
	-9.1 
-6,6

	5. Оборотные активы
5а) В % к имуществу (п.9)
	8080
58,6
	9760 
55,3
	1680
	20,8
-3,3

	6. Материальн. обор, средства (запасы) 

6а) В % к п.5

	5700 
70,5
	6850
 70,2
	1150
	20,2
 -0,3

	7. Дебиторск. задолж. (220+230) 

7а) В % к п.5
	1580
 19,6
	1660
17
	80
	5,Σ
 5,Σ

	8. Денежн. ср-ва и краткосрочн. финансов, вложения (240+250)

8а) В % к п.5
	800 
9,9
	1250
 22,8
	450 
	56,3
 2,9

	9. Всего имущества
	13780
	17660
	       3880

	28,2


Практическое занятие № 2.

Тема: Анализ структуры имущества. Формирование выводов по анализу данных таблицы № 1.

1. Цель практического занятия. 
Студент должен:

- логически обоснованно и доказательно произвести выводы по результатам расчета аналитических показателей таблицы № 1;
- дать оценку рациональности динамики структуры имущества.

2. Указания к выполнению.
На основании данных таблицы производятся выводы по структуре, стоимости имущества и динамике, отдельно по внеоборотным и оборотным активам предприятия. Выводы по табл. 1 производятся по методике анализа, изложенной в курсе лекций по данному предмету и указанной в приложении литературы.

Основное внимание при анализе следует уделить на:

1. Соотношение темпов роста необоротных и оборотных активов.

2. Соотношение темпов роста (уменьшения) отдельных элементов внеоборотных и оборотных активов.

При этом следует иметь в виду, что для промышленных предприятий соотношение внеоборотных и оборотных активов должно быть ≈50%. Для строительных организаций это соотношение допускается до 20%.

3. Дополнительные требования к «выводу».

3.1.  «Выводы» являются логическим продолжением практической работы № 1 и должны быть помещены сразу после аналитической таблицы (номер практической ставиться слева перед словом «выводы»).

3.2. В «выводах» должна быть учтена обязательная детализация активов.

4. Вопросы для самопроверки (напишите варианты ответов).

4.1.  Если удельный вес внеоборотных активов в имуществе сокращается - что это может обозначать?

4.2. Если удельный вес в «запасах» позиции «стройматериалы» (стр 211Б) и «затраты» в НЗП (стр 21ЗБ) уменьшаются или увеличиваются, то что это может означать?

4.3. Если удельный вес в «запасах» позиции в «затратах» НЗП (стр 214Б) увеличивается или уменьшается, то что это может означать?
Практическая работа № 3.

Тема: Расчет и анализ уровня производственного потенциала.

1. Цель практического занятия. 
Студент должен:

- уметь грамотно рассчитать показатель уровня производственного потенциала;
- сделать выводы по результатам анализа с учетом факторных зависимостей показателя;
- дать оценку динамики показателя уровня производственного потенциала и всевозможных перспектив его развития.
2. Указания к выполнению.

Следующим этапом анализа структуры является определение и анализ уровня производственного потенциала предприятия (коэффициента реальной стоимости имущества Кр.ст.). Коэффициент реальной стоимости определяется как отношение средств производства к итогу АБ. Данные для расчета сводятся в табл.2.
Таблица №2.

	№ п/п
	Показатели
	На начало периода
	На конец периода

	1
	Основные фонды
	3600
	5400

	2
	Нематериальные активы
	400
	650

	3
	Сырье и материалы
	3200
	3850

	4
	Незавершенное производство
	1200
	1400

	5
	Итого:
	8400
	11300

	6
	Всего имущества
	13780
	17660

	7
	В реальной стоимости имущества (5/6)
	0,61
	0,64


Затем производится анализ уровня производственного потенциала по методике изложенной в курсе лекций и методике анализа финансовой деятельности. С точки зрения рациональности структуры имущества предприятия Кр.ст. > 0,5. Но при этом надо иметь в виду, что Кр.ст. может уменьшаться или увеличиваться в силу ряда причин:

а)  уменьшение   Кр.ст.   может   быть    вызвано   ростом   дебиторской задолженности, краткосрочных финансовых вложений;

б)  увеличение может быть вызвано ростом остатков НЗП, неликвидов в НЗП и материалах, не установленного оборудования и др. причин.

Поэтому по возможности, можно углубить анализ в этом направлении.
      3.   Дополнительные указания.

3.1. При анализе обратить особое внимание на описание возможных причин изменения средств производства по составляющим их элементам.

3.2. Установить коррелятивность роста показателя средств производства и роста объемов реализации.

4.  Вопросы для самопроверки (ответы изложить письменно).
4.1. Какие элементы активов предприятия составляют средства производства?

4.2. Какая коррелятивность существует между изменениями величин объемов незавершенного производства и объемов реализованной продукции?

4.3. Какое влияние оказывает старение основных фондов на уровень производственного потенциала?
Практическая работа № 4.

Тема: Расчет и анализ собственных источников, направленных на формирования активов предприятия.

1.     Цель практического занятия. 
Студент должен:

- рассчитать сумму собственного капитала предприятия инвестируемого предприятием во внеоборотные активы.

- рассчитать сумму собственного капитала предприятия инвестируемые в оборотные активы;
- рассчитать идеальный вес собственных источников формирования активов предприятия в общей сумме имущества на конец и начало периода.
2.     Указания к выполнению вычислений: 

Следующим шагом анализа структуры имущества является определение источников, направленных на формирование внеоборотных и оборотных активов.

1 Анализ источников формирования внеоборотных активов.
Таблица № 3

	№ п/п
	Показатели
	На начало периода
	На конец периода
	Изменение

	1
	Внеоборотные активы
	5700
	7800
	2200

	2
	Долгосрочные заемные источники
	2270
	4220
	1950

	3
	Собственные источники (1-2)
	3430
	3680
	250


Исходные данные: Ф.1., баланс предприятия, таблицы.
1.1 Производится заполнение табл.3.
Выводы по табл.3 в соответствии с методикой анализа по курсу лекций. Причем с точки зрения рациональности используемых ресурсов считается нормальным, когда внеоборотные активы формируются за счет собственных источников и долгосрочных заемных средств.

С позиции рациональности структуры использования финансовых ресурсов оборотные активы формируются за счет собственных источников и нормальных заемных краткосрочных пассивах (краткосрочные кредиты банка и кредиторская задолжность). В соответствии постановлении правительства РФ № 498 от 20.05.94 - «О некоторых мерах по реализации законодательства о банкротстве» в расчет величины собственных источников формирования оборотных средств не включается величина устойчивых пассивов (если они имеются) предприятие. Формула расчета собственных источников в обороте будет иметь вид : 
СИоб.ф-в. = 3 рБ (490 стр Б) - итог Iр.б (190 стр) (1).

 В настоящее время устойчивые пассивы   (если они есть у предприятия) из расчета не используются и формула расчета величины собственных источников в обороте в этом случае будет иметь вид: 
       СИоб.ф-в. = 3 разд.Б (490 стр) + Итог 4разд.Б (590стр.Б) - Итог Iразд.Б (190 стр)  (2).

Так для нашего случая (приложение № 1)

СИоб. Ср-в нп = 5230 + 2270 - 5700 = 1800

СИоб. Ср-в кп = 6760 + 4320 - 7800 = 3080

Более подробное информация по этому вопросу изложена в лекции по предмету и методике анализа финансовой устойчивости. При выполнении данной практической работы студент самостоятельно выбирает по исходным данным метод расчета по Ф.Ф (1) или (2).

3. Дополнительные указания к выполнению практического задания.
3.1. Если предприятие не имеет долгосрочных пассивов, то считается, что его внеоборотные активы сформированы только за счет собственных источников формирования.

3.2. Если при расчете собственных источников в обороте результат со знаком минус (-), то это будет означать, что предприятие не имеет собственных источников в обороте.

3.3. Рассчитать удельные веса собственных источников в общей стоимости основных и оборотных средств в предприятия.

4. Вопросы для самоконтроля (изложить письменно).
4.1. За счет каких источников формируются внеоборотные активы?

4.2. За счет каких источников формируются оборотные активы?

4.3. В каком разделе баланса отражены собственные источники предприятия?
Практическое занятие № 5.

Тема: Анализ структуры источников формирования активов п.п.

1. Цель практического занятия. 
Студент должен:

- сформировать расчетно-аналитическую таблицу № 4;
- по расчетным данным таблицы № 4 сформировать выводы и дать оценку структуре источников формирования активов предприятия.

2. Пример формирования таблицы № 4.

Таблица №4.

	Показатели
	На начало периода
	На конец периода
	Изменение

	
	
	
	в руб.
	в %

	1. Собственные источники 
1а. В % к итогу баланса (коэффициент автономии)
	5230 
38%
	6760 
38,3%
	1530
	29,3
 0,3

	2. Заемные источники (590+690)

2а. В % к итогу баланса (1а+2а = 100%)
	8550
 62%
	10900 61,7%
	2350
	27,5 
-0,3%

	3. Долгосрочные заемные источники 

3а. В % к п.2 (590)
	2270 26,5%
	4220 38,7%
	1950
	85,9 
12,2

	4. Краткосрочные заемные источники 4а. В % к п.2 (610)
	3600

42,1%
	3000

27,5%
	-600
	-16,7 
-14,6

	5. Кредиторская задолженность (620) 5а. В % к п.2
	2100 24,6%
	3050
 28%
	950
	45,2 
3,4

	Итого источников
	13780
	17660
	3880
	28,2


3. Указания по формулировке выводов.

Логика формулировки выводов по результатам анализа структуры источников формирования активов предприятия более подробно изложена в лекции по теме, а так же методические рекомендации. Здесь приводятся только основные направления анализа.

Для нашего случая, предприятие довольно зависимо от заемных источников формирования активов (коэффициент автономии на кп составляет лишь 38,3% пр нормативе, >50%). Наибольший удельный вес в заемных источниках имеют долгосрочные заемные источники (38,7% на кп), причем они увеличились к концу анализируемого периода на 85,9%. Это свидетельствует о большом объеме работ, которые производит предприятие по развитию производства. Доля банковских кредитов уменьшилась на 11,6%. Настораживает высокий темп роста самого опасного вида заемных источников - кредиторской задолжности (на 45,2% кп). Далее студент должен попытаться объяснить сложившуюся ситуацию и дать оценку структуры источника формирования активов предприятия. В нашем случаи признать структуру источников рациональной нельзя.

4.   Вопросы для самопроверки (ответы изложить письменно).
4.1  Для каких целей предприятие берет долгосрочный кредит?

4.2 Для каких целей предприятие берет краткосрочный заем?

4.3 Укажите основные элементы кредиторской задолжности?
Практическая работа № 6.

Тема: Анализ структуры размещения источников в активах предприятия.

1. Цель практического занятия.

Студент должен:

- сформировать расчетно-аналитическую таблицу № 5;
- сформулировать выводы и дать оценку структуры размещения источников в активах предприятия

2.     Пример формирования таблицы № 5.

Таблица № 5.

	Показатели
	На начало периода
	На конец периода
	Изменения

	
	В руб.
	уд. вес в %
	В руб.
	уд. вес в %
	В руб.
	уд. вес в %

	1. Внеоборотн. активы
	5700
	100
	7900
	100
	2200
	38,6

	2. Собствен, источники
	3430
	60,2
	3680
	46,6
	250
	72,9/13,6

	3. Долгосрочные кредиты и займы
	2270
	39,8
	4220
	53,4
	1950
	85,9

	4.0боротные средства
	8080
	100
	9760
	100
	1680
	20,8

	5. Собствен источники
	1800
	22,3
	3080
	31,6
	1280
	71,1

	6. Краткоср. заемные источники
	3600
	41,6
	3000
	30,7
	-600
	-16,7

	7. Кредиторск. задолж.
	2100
	26
	3050
	31,2
	950
	45,2

	8. Прочие источники (630-670)
	580
	7,1
	630
	6,5
	50
	8,6


3. Указания по формированию выводов.
Выводы по таблицам 4 и 5 производятся по методике изложенной в курсе лекций. При этом надо иметь в виду, что актив считается независимым при коэффициенте автономии Кав=50%, а удельный вес собственных источников в обороте более 10%. Для уточнения данного показателя необходимо проанализировать дополнительно оборачиваемость оборотных средств. Если в динамике оборачиваемость оборотных средств увеличивается, то можно считать финансовую устойчивость актива положительной и при Кав<50%.

Выводы по источникам формирования внеоборотных и оборотных активов должны быть исчерпывающе полными и доказательными, т.к. это очень важный показатель финансово-хозяйственной деятельности, определяющий финансовую самостоятельность предприятия. В нашем случаи внеоборотные активы покрыты собственными источниками на 46,6 % причем, их удельный вес на конец периода снизился на 13.6%. Удельный вес собственных источников в обороте на конец периода увеличился на 9,3% (31,6-22,3) составил 31,6% при нормативе установленном правительством РФ от 20.05.94 > 10%. Таким образом структуру размещения источников в активах данного предприятия можно определить как рациональную.

4. Вопросы для самоконтроля (ответы изложить письменно).

4.1  Как рассчитываются собственные оборотные средства?

4.2 Какой наиболее опасный элемент с точки зрения возможного банкротства в кредиторской задолжности?

4.3 Какой минимальный нормативный предел величин собственных оборотных средств?
Практическая занятие № 7.

Тема: Анализ финансовой устойчивости.

1. Цель практического занятии. 
Студент должен:

- произвести расчет и анализ показателей финансовой устойчивости первой группы;
2. Указания к выполнению.

Исходные данные для анализа для Ф.ОД ОКУД "Баланс предприятия". Финансовая устойчивость характеризует финансовую   независимость предприятия. Для этого оценивается величина и структура актива и пассива баланса.

После этого производится сравнение фактических показателей с нормативами предыдущих периодов, что позволит оценить уровень финансовой независимости и динамику изменения этого уровня, а также возможность предприятия продолжать бесперебойно работать.

К показателям финансовой устойчивости первой группы относятся:

2.1 Коэффициент автономии (Кавт) показывает удельный вес собственных источников в формировании имущества предприятия. Рассчитывается как отношение собственных источников баланса (Итог Зр.Б 490 стр.) к итогу актива баланса (без учета убытков), то есть

Кавт=490стр.Б/ИтогБ (3)

С точки зрения рациональности имущества нормативное значение коэффициента автономии > 50% (то есть предприятие может рассчитаться с долгами реализовав половину имущества). Ряд авторов приводит соответствие количественного значения коэффициента автономии классу его кредитоспособность. Это соответствие выглядит следующим образом:
	Класс кредитоспособности
	Значение коэффициента автономии

	1
	> 60%

	2
	40-60%

	3
	30-40%


Но как указывалось уже выше, в практике анализа финансовой устойчивости предприятий промышленной группы города Волжского в текущий период, значение данного показателя не как не определяет, ни его истинную финансовую устойчивость не его платеже способность. Ниже будет приведено доказательство этого утверждения. Однако надо иметь ввиду, что данный показатель может быть использован на акционерных предприятиях пищевой обрабатывающей групп, на предприятиях обслуживание и других предприятиях созданных на складочном (акционерном) капитале.

Для нашего случая:
 Кавт. н.п. = 5230/13780 = 0,38 (38%). 
 Кавт. к.п. = 6760/17660 - 0,383 (38,3%).

То есть на конец периода коэффициент автономии предприятия ниже норматива соответствует согласно определению 3 классу кредитоспособности.

2.2.  Коэффициент соотношений заемных и собственных средств (Кз/си) показывает сколько заемных средств приходится на 1 руб. собственных средств, рассчитывается по формуле:

Кз/си = ЗИ (590стр.Б+690стр.Б)/СИ (стр 490Б).
      Нормальное значение данного коэффициента < 1. Для нашего случая:
      Кз/си н. п.= 8550/5230=1,63

      Кз/си к. п .= 10900/6760=1,61 
 Таким образом предприятие довольно зависимо от заёмных источников формирования активов. Значение данного коэффициента выше нормы (< 1,0); на 1 рубль собственных источников приходится 1 рубль 60 копеек заёмных источников.
2.3. Коэффициент финансирования (Кф) - показывает долю деятельности предприятия, которая финансируется из собственных источников.

Формула расчёта:

Кф=СИ(490 стр.Б)/ЗИ(590+690 стр.Б)

Нормативное значение данного коэффициента > 1.

Если коэффициент меньше 1 , то это будет означать, что большая часть имущества сформирована за счёт заёмных источников.

Для нашего случая:

Кф н.п.=5230/8550=0,61

Кф н.п.=6760/10500=0,63

      Таким образом, коэффициент финансирования на предприятии имеет значение меньше нормативного. Это свидетельствует о том что большая часть активов сформирована за счёт заёмных источников.

2.4. Коэффициент инвестирования (Кинв.)- характеризуется направленность собственных инвестиций в активах предприятия. Рассчитывается как отношение собственного капитала предприятия (собственных источников) к его основному капиталу, т. е.

Кинв.=СИ(итог ЗрБ, 490 стр)/осн.кап.(внеоб. Активы, 190 стр Б)

Для нашего случая:

Кинв. н.п =5230/5700=0,92

Кинв. к.п =6760/7900=0,85

 Таким образом, значение показателя Кинв. на данном предприятии ниже нормативного. Это свидетельствует о том, что данное предприятие инвестирует собственные средства только в иммобильные активы, а наиболее мобильные активы (оборотные средства) формируются за счёт внешних заёмных источников. Это отрицательный факт в структуре баланса указывает на кризисное финансовое состояние предприятия, угрозу его финансовой независимости.

2.5 Для предприятий, имеющих долгосрочные пассивы, рассчитывается коэффициент финансовой стабильности (Кфс), который показывает долю тех источников финансирования, которые хозяйствующий субъект может использовать в своей деятельности длительное время. Он рассчитывается:

Кфс=Сиб(итог Зрб, 490 стр)+Дср.з.и. (итог 4рб, 590 стр)/
[image: image1.wmf]å

И(сумма всех источников, итог пассив б)

Для нашего случая:

Кфс.н.п.=5230+2270/13780=7500/13780=0,54
 Кфс.к.п.=6760+4220/17600=10980/17600=0,62
 То есть на конец периода предприятие имеет 62% долговременного используемых финансирования в общей сумме источников. Это дополнительное явление и характерно для развивающихся предприятий, использующих устойчивые пассивы для стабилизации финансового состояния предприятия.

3. Указание по формированию выводов.

По всем аналитическим показателям первой группы формулируется общий вывод, который представляет собой логическое подтверждение частных выводов. Здесь необходимо учитывать значимость (рейтинг) каждого показателя в контексте его влияние на оценку финансового состояния предприятия.

В нашем случае, коротко можно сказать, что финансовое состояние исходя из анализа показателей первой группы достаточно сложное и его относительная финансовая стабильность поддерживается только за счёт устойчивых пассив. Этот фактор стабилизации с точки зрения
экономического анализа достаточно проблематичен. Если предприятие имеет задолженность в погашении процентов по долгосрочным кредитам, то величин устойчивых пассивов при оценке финансовой устойчивости может не приниматься во внимание.

4. Вопросы для самоконтроля (ответы изложить письменно).
4.1  Дайте характеристику показателя - коэффициент автономии.

4.2 Что характеризует коэффициенты финансовой устойчивости первой группы.

4.3 Какое значение имеют постоянные пассивы в оценке финансовой устойчивости предприятия.
Практическая занятие № 8.
     Тема: Расчет и анализ показателей финансовой устойчивости.
1. Цели практического анализа.
Студент должен:

-  произвести расчет и анализ показателей финансовой деятельности второй группы;

- дать оценку финансовой устойчивости предприятия по всей совокупности расчетных показателей.

2. Указания по выполнению.
Показатели финансовой устойчивости второй группы характеризуют финансовую устойчивость предприятия с точки зрения независимости формирования оборотных средств предприятия.

К ним относятся:

2.1 Коэффициент автономии (независимости) формирования оборотных средств предприятия (Ка/об.ср-в) - показывает долю собственных источников, инвестируемых в мобильные активы предприятия; иначе говоря, долю собственных оборотных средств в общей их стоимости. Рассчитывается как:
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Если предприятие имеет в своем распоряжении постоянные пассивы то формула расчета коэффициента оборотных средств будет иметь вид:
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Постановлением Правительства РФ №498 от 20.0594 установлен десяти процентный нижний предел наличия собственных оборотных средств предприятия, т.е. нормативное значение коэффициента составляет >=0,1. Это один из ключевых показателей финансовой устойчивости, т.е. если значение коэффициента ниже нормативного, то при соответствующих значениях других коэффициентов финансовой устойчивости (см. ниже), структура баланса признаётся неудовлетворительной, а предприятие неплатежеспособным.

Для нашего случая:
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      Таким образом, данное предприятие за счет постоянных пассивов имеет значение показателя выше нормативного.
       2.2. В практике экспресс анализа финансовой устойчивости предприятия рассчитывается также показатель автономии формирования оборотных фондов предприятия, т.е. материальных оборотных средств. Материальные оборотные средства (МОС) предприятия представляют собой оборотные средства, отраженные в строке 210 баланса предприятия без учета строк 214, 215 раздела 2 баланса предприятия. Коэффициент автономии формирования оборотных фондов показывает долю собственных источников, инвестируемых на формирование оборотных фондов предприятия в общей их стоимости.

Определяется как:
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Для нашего случая:
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Нормативное значение данного коэффициента >= 0,5, т.е. половина сырьевых запасов предприятия должно быть покрыто собственными источниками формирования. В данном конкретном случае предприятие формирует сырьевые запасы и затраты в незавершенном производстве в нормативной доле между собственными и заемными источниками.

2.3 Очень важным показателем финансовой устойчивости предприятия, которое рассчитывается при экспресс- анализе баланса, является коэффициент маневренности, который показывает какая часть (доля) собственных средств предприятия вложена в наиболее мобильные активы (оборотные средства). Рассчитывается как отношение собственных источников в обороте к собственным источникам пассива баланса, т.е.
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Нормативное значение данного коэффициента >= 0,5, т.е. финансово устойчивое предприятия должно инвестировать не менее 50% собственного капитала в наиболее мобильные активы. 
Для нашего случая:
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     Таким образом, значение показателя на конец исследуемого периода находится в пределах нормы. Наблюдается рост финансовой устойчивости.

3. Вопросы для самоконтроля.
Ответить письменно.
3.1 Какой нижний предел по банкротству наличия собственных оборотных средств предприятия?

3.2  Что подразумевает понятие собственные оборотные фонды?

3.3 Укажите основные составные элементы оборотных средств?

Практическая занятие № 9.
    Тема: Расчёт и анализ показателей ликвидности активов предприятия по первому способу.
      1.  Цели практического занятия.
Студент должен:

- провести анализ ликвидности активов предприятия по первому способу;

- сформулировать выводы по результатам анализа.
2. Указания к выполнению.
При оценке платежеспособности предприятия основным принципом является необходимость сопоставления средств по активу баланса, сгруппированных по степени ликвидности, с обязательствами предприятия сгруппированными по принципу их оплаты. В зависимости от того, какие группы берутся для сопоставления, могут быть рассчитаны соответствующие показатели ликвидности.

Ликвидность - величина обратная времени превращения активов в деньги.

Ликвидность баланса выражается в степени покрытия обязательств предприятия его активами, срок превращения которых в деньги   соответствует   сроку   погашения   обязательств.    Техническая сторона ликвидности баланса заключается в сопоставлении средств по активу с обязательствами по пассиву.

При этом активы должны быть сгруппированы по степени их ликвидности, в порядке убывания ликвидности. А пассивы -обязательства должны быть сгруппированы по срокам их погашения и расположены в порядке возрастания сроков уплаты. Платежеспособность предприятия является одним из аспектов его финансовой устойчивости. В общем виде платежеспособность предприятия - это его возможность погасить в срок и полностью свои краткосрочные обязательства. Причём, под краткосрочными обязательствами в практическом анализе понимают краткосрочные кредиты банков, кредиторскую задолженность и срочные выплаты по долгосрочным кредитам, которые предстоят погашению в ближайшие три месяца. Оценивать платежеспособность предприятия можно двумя способами.

Первый    способ.    По    этому    способу    необходимо    произвести следующие действия:

2.1 Сгруппировать   активы   предприятия   по   степени   убывания   их ликвидности, образовав следующие 4 группы.

1.  группа А1 - наиболее ликвидные активы (250стрБ + 260стрБ)

2.  группа   А2  -  быстрореализуемые   активы   (стр230Б   +   стр240Б  + стр270Б)

3.  группа A3 - медленно реализуемые активы (стр210Б + стр140Б - стр216Б)
     4. группа А4 -трудно реализуемые активы (стр190Б - стр140Б)

2.2  Сгруппировать пассивы баланса по степени возрастания сроков их погашения в следующие 4 группы.

1.   П1 - наиболее срочные обязательства. В эту группу включается кредиторская задолженность, т.е. П1 = 620Б

2.     П2 - краткосрочные пассивы. В эту группу включаются краткосрочные кредиты и займы и прочие краткосрочные пассивы, т.е. П2 = стр610Б + стр660Б

3.    ПЗ долгосрочные пассивы. В эту группу входят долгосрочные кредиты и займы, т.е. ПЗ = стр590Б

4.  П4 - постоянные пассивы. В эту группу входят строки Зр Б и строки 630 - 650 баланса за минусом строки «расходы будущих периодов», т.е. П4 = стр490 + 630 - 650 - стр216Б.
2.3  Сопоставить соответствующие группы актива и пассива баланса, при этом баланс считается ликвидным, а предприятие платежеспособным в ближайший период времени к моменту анализа, при следующих соотношениях актива и пассива:

А1 >= П1                                Текущая ликвидность
А2 >= П2    

A3 >= ПЗ   

А4 =< П4     

       
Перспективная ликвидность

Причём сравнение первых двух групп показывают текущую ликвидность активов   (платежеспособность)   предприятия   в   текущем   ближайшем периоде к моменту анализа времени. Для нашего случая рассчитаем ликвидность активов предприятия на конец анализируемого периода (см. прилож.№1). И так на конец периода:

А1 = 250 + 1000 = 1250

П1 = 3050

А2 = 1660



П2 = 3000 + 630 = 3630

A3 = 6850 + 850 - 150 = 7500
ПЗ = 4220

А4 = 7900 - 850 = 7050

П4 = 6760 + (- 150) = 6610

Соотнесём следующие группы актива и пассива получаем:

А1 < П1 А2 > П2 А3> ПЗ А4 < П4
3. Указание по формулировке выводов.

Вывод по оценке ликвидности активов на конец анализируемого периода для нашего случая может быть сформулирован следующим образом:
а) сложившееся соотношение группы актива и пассива баланса не даёт чёткого ответа о текущей ликвидности активов предприятия (А1 < П1, А2 > П2). В этом случае надо считать ввиду, что в настоящее время первому соотношению (А1 < П1) в системе ранговых оценок показателей, определяющих вероятность банкротства, отводится ведущее место.

Соотношение (А2 > П2) на современном этапе состояние экономики не может служить амортизатором отношений между кредитором и заёмщиком из - за продолжающегося кризиса неплатежей. Этому много есть примеров в практике банкротств, в частности на предприятиях г. Волжского. Следовательно, предлагаемый метод оценки ликвидности баланса по соотношению групп актива и пассива, даёт лишь приблизительную (прикидочную) оценку состояния платежеспособности предприятия, т.е. используя только его, нельзя количественно, ориентируясь на соответствующие нормативы, оценить степень финансовой зависимости предприятия и возможные критерии выхода из кризисного состояния. Поэтому для нашего случая можно сформулировать следующим образом:

- предприятие не платежеспособно в текущий период времени, но имеет перспективную ликвидность активов и общую их ликвидность.

4. Вопросы для самоконтроля (ответ изложить письменно):

4.1. Что означает понятие - неудовлетворительная структура баланса.

4.2. Каким образом группируются активы при анализе их ликвидности.

4.3. В чём суть методов оценки платежеспособности предприятия.
Практическое занятие № 10.

Тема: Расчёт и анализ показателей ликвидности активов предприятия по второму способу
1.  Цели практического занятия.

Студент должен:

- рассчитать аналитические показатели ликвидности активов предприятия;

-  сформулировать выводы по результатам анализа;

- дать оценку платежеспособности предприятия и определить возможные варианты повышения платежеспособности предприятия.

2. Указания по выполнению.

2.1 Коэффициент абсолютной ликвидности (Каб.л.) -показывает какая часть краткосрочных обязательств предприятия может быть погашена немедленно.

Рассчитывается как: К аб.л. A1/K3     (13) [5]

Для предприятия теоретически безопасным считается значение коэффициента абсолютной ликвидности в пределах 0,2 - 0,3. Т.е. от 20 до 30% краткосрочной задолженности может быть погашена предприятием за счет наиболее ликвидных оборотных активов, выраженных денежными средствами и краткосрочными финансовыми вложениями. Для нашего случая значение Каб.л. на конец периода составляет:
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Таким образом, сложившееся значение Каб.л на конец исследуемого периода ниже нормативного, что свидетельствует о критическом, финансовом состоянии предприятия.

2.2 Коэффициент быстрой (срочной) ликвидности (Каб.л.) -показывает какая часть текущих обязательств может быть погашена не только имеющими денежными средствами, но и за счёт ожидаемых поступлений за отгруженную продукцию (работы и услуги). Нормальным для предприятия считается значение коэффициента >= 0,5. Т.е. не менее 50% краткосрочных обязательств может быть погашена активами групп A1 и А2.

Рассчитывается как:
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Для нашего случая значение Кбл. на конец периода составляет:
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Таким образом, значение Каб.л. на конец периода находится в пределах норматива. Это положительный момент финансовой устойчивости предприятия, но при этом надо иметь ввиду, что для уточнения коэффициента необходимо произвести дополнительный анализ структуры дебиторской задолженности, определив тем самым удельный вес сомнительной дебиторской задолженности. Этот анализ осуществляется по данным финансового отдела предприятия. Без этого уточнения результаты расчёта Каб.л. для кредиторов не имеют смысла.
      2.3 Коэффициент текущей ликвидности (коэффициент покрытия) Ктл. -показывает во сколько раз текущие мобильные оборотные активы превышают краткосрочную задолженность.

Постановлением Правительства РФ за №498 от 20.05.94г. «О некоторых мерах по реализации законодательства о несостоятельности (банкротстве)».

Данный показатель является одним из ключевых показателей для определения структуры баланса неудовлетворительной, а предприятия неплатежеспособными. Этим постановлением нормативное значение коэффициента текущей ликвидности установлено в пределах 1 < Ктл < 2.                       Нижняя граница свидетельствует о пределе, за которым наступает угроза финансовой стабильности предприятия (при Ктл < 1). Если Кт.л, > 2, то это свидетельствует о нерациональном использовании финансовых ресурсов. Впрочем, профессор Гусаров «Экономическая статистика» указывает пределы показателя  1 < Кпокр. <3.    
Коэффициент текущей ликвидности (коэффициент покрытия) рассчитывается как:
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где: Атек. - текущие мобильные активы предприятия (наиболее ликвидные активы + быстрореализуемые активы + запасы), т.е. 
А1(стр 250Б + стр260Б) + А2(стр 230Б + стр 240Б)+стр 210Б-стр 216Б
К3 - краткосрочные внешние обязательства 
(стр 610Б + стр 620Б + стр 660Б). 
Для нашего случая (см. Приложение 1)
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Т.е. значение коэффициента 2,3 ниже, установленного Правительством нижнего предела, что свидетельствует об реально существующей угрозе утраты финансовой стабильности. Поэтому структура Баланса признаётся неудовлетворительной, а предприятие неплатежеспособным на момент анализа.

Как следует из результатов выполнения практического занятия 9, первый способ ориентировочную (прикидочную) оценку состояния платежеспособности предприятия. Поэтому для нормализации оценки ликвидности активов рассчитывается ряд показателей, нормативное значение которых позволяет более точно определить платежеспособности предприятия как критерия его финансовой устойчивости.

3. Вопросы для самоконтроля (ответ изложить письменно).

3.1   Что означает понятие «абсолютная ликвидность активов»?

3.2 Что означает понятие «текущая ликвидность активов»?

3.3 В чём состоит разница между понятиями второй и текущей ликвидности?

3.4 Что означает понятие банкротства предприятия с точки зрения ликвидности активов?
Практическое занятие № 11.
Тема: Анализ прибыли.
1. Цели практического занятия.
- произвести сравнительный горизонтальный анализ показателя прибыли и составляющих её элементов;

- используя методы элиминирования (по выбору) произвести качественный анализ прибыли от реализации продукции;

- сформулировать выводы по результатам анализа и дать оценку динамике абсолютных показателей финансовых результатов.

2. Указания по выполнению работы.
- продолжение выводов.

В   настоящее   время  совершенно  не  эффективен  (студенту  дать объяснение этому факту).

3. Вопросы для самоконтроля (ответы изложить письменно).
- какие факторы влияют на качественную величину прибыли?
- в чём разница между валовой и Балансовой прибылью?
- что такое чистая прибыль и где она находит отражение в отчётной бухгалтерской документации?
6.2. Анализ прибыли.
Анализ   факторов     причин  изменения   прибыли   от  реализации

продукции по данным отчетности возможен в следующих направлениях:

1. В результате изменения цен на реализованные товары;

2. Из-за изменения объема реализации продукции;

3. В результате изменения затрат на 1 руб. реализованной продукции.

Таблица 4

	Показатели
	Код стр.
	Прибыль
	Убыток

	Результат от реализации продукции (П/У)
	01
	4910
	

	Результат от прочей деятельности
	02
	90
	

	Результат (доходы, расходы) от внереализационной деятельности
	03
	100
	400

	- по ценным бумагам и долевому участию в СП [первич. б/у]
	04
	900
	

	Всего П/У
	05
	6000
	400

	Финансовый результат П/У отчетного периода ф.2
	06
	5600
	


Таблица 5

	Слагаемые финансовые результаты
	Код стр.
	За

отчетный

период
	За

прошлый год (база)
	Изменения

	
	
	
	
	В сумме
	в %

	П/У от организации
	01
	4910
	3650
	+1260
	+34,5

	Прибыль от прочей деятельности
	02
	90
	50
	+40
	+80

	Внереализационные доходы
	03
	100
	750
	+250
	+13,3

	- от ценных бумаг и долевого участия
	04
	900
	700
	+200
	+5

	Внереализационные расходы (У)
	05
	400
	450
	-50
	-11

	П(У) отчетного периода ф. 2(140)
	06
	5600
	4000
	+1600
	+40


В нашем примере прибыль от реализации выросла на 1260 руб. (34,5%). В условиях рыночной экономики, когда цены на товар являются свободными и когда их уровень определяется состоянием рынка, возникает необходимость иметь информацию об изменениях цен.

Предприятия не ведут учет в двойных ценах. Поэтому необходимо в целях управления и контроля за экономикой предприятия иметь данные о движении цен, об их индексации в анализируемые промежутки времени (месяц, квартал, полугодие).

Наличие этих сведений необходимо предпринимателям, налоговым инспекторам и организациям управления экономикой на различных уровнях. В нашем примере по сравнению с предыдущим годом индекс цен составил 1,15 (15%). Рост цен должен повлиять на прибыль. Чтобы определить, как рост цен повлиял на прибыль необходимо выручку от реализации отчетного года пересчитать в свободные оптовые цены (без акцизов и НДС) прошлого года, а затем ее сопоставить с той же выручкой в свободных оптовых ценах отчетного года.

Разница покажет, на какую сумму изменилась (увеличилась или уменьшилась) прибыль за счет цен. Выручка от реализации в свободных оптовых ценах прошлого года составила 28852 (39180 на 1,15). Изменение цен и влияние этого изменения на прибыль предприятия составило 4328 руб. (33180-28852). То есть за счет увеличения свободных оптовых цен, предприятие   дополнительно получило прибыль в отчетном году 4328 руб.

Если исходить из уровня прибыли на 1руб. реализованной продукции прошлого года, то ее изменение в абсолютной сумме происходит пропорционально изменению объема реализации. В нашем примере рост объема реализаций по сравнению с прошлым годом составил 14,95%. В результате изменение прибыли за счет роста реализации продукции составляет:

      (3650/25100)* (28852 - 25100) = 0,1454 * 3752 - 546 руб.

Влияние уровня затрат на 1 руб. реализованной продукции определяют как разницу между фактическим уровнем затрат на 1 руб. реализованной продукции отчетного года и уровнем затрат за прошлый год и эту разницу умножить на фактический объем реализованной продукции в сопоставимых ценах.

Полученный результат покажет, на какую величину изменилась прибыль за счет снижения или увеличения уровня затрат. В нашем примере эта величина составляет:

((28270/28852) - (21450/25100)) * 28852 = 3614руб.

Т.е. в результате увеличения затрат на 1руб. реализации продукции, прибыль от реализации уменьшилась на 3614руб. Этот результат влияния затрат на прибыль от реализации можно получить, если фактические затраты отчетного года сопоставить с фактическими затратами прошлого года, пересчитанным на индекс роста объема реализованной продукции.
(28270-21450)*1,1495 =3614 руб.

На эту сумму 3614 руб. произошло удорожание себестоимости продукции, что привело к уменьшению прибыли. Удорожание себестоимости может быть результатом увеличения цен на сырье, материалы, топливо, транспортные перевозки и т.д. по любой статье затрат.

В нашем примере потери прибыли компенсированы ростом цен на продукцию. Поэтому в итоге влияние этих факторов на общий прирост прибыли составил:

1260 руб.* (4328+546-3614)

Вывод: в нашем примере рассматривалась двухфакторная аддитивная зависимость прибыли от объёма реализованной продукции и себестоимости. Себестоимость на предприятии растет и рост прибыли обусловлен в основном ростом цен. Всё это свидетельствует о не эффективном управлении производства и финансами, т.к. этот путь повышения.
Практическое занятие № 12.
Тема: Анализ рентабельности.
1. Цели практического занятия.
Студент должен:

- произвести расчет и анализ показателей рентабельности;

- сформулировать выводы и дать оценку финансовым результатам деятельности предприятия.                             

2. Указания по выполнению.
Рентабельность - это относительный показатель эффективности результата финансовой деятельности предприятия, который характеризует эффективность затрат предприятия на производство и реализацию продукции, т.е. она в относительной форме показывает величину прибыли, приходящейся на рубль затрат.

В практике анализа финансово-хозяйственной деятельности рассчитывается достаточно много показателей рентабельности по отдельным элементам активов пассивов предприятия. Важнейшими, с точки зрения экспресс-анализа хозяйственной деятельности являются: рентабельность предприятия, рентабельность реализованной продукции, рентабельность капитала.

2.1. Общая рентабельность предприятия.

Определяется по формуле:

РП=ПБ/Ф     (1)

где: 
ПБ - балансовая прибыль (убыток) предприятия.
Ф - среднегодовая стоимость производственных фондов (основные средства + нематериальные активы + запасы - готовая продукция - товары отгруженные).

Показатель рентабельности предприятия характеризует размер прибыли на один рубль стоимости производственных фондов (ОС = НМА +(11ое - ГП). Уровень рентабельности предприятия характеризует эффективность всей деятельности предприятия. Если Рп> 1 - предприятие рентабельно,

Рп < 1 - предприятие убыточно,

Рп = 1 - предприятие безубыточно.

Для нашего случая:

РП. н. п. п. = 4000/(400+3600+5700-1180) =0,47
РП.к..n. = 5600/ (650+5400+6850-1450)= 5600/11450 = 0,5
Таким образом, по результатам всей финансово-хозяйственной деятельности за анализируемый период предприятие - убыточно.
      2.2 рентабельность реализованной продукции (Рреал. п.) рассчитывается как:

Рреал. п.= Пр/Z   (2)

где: 
П р - прибыль от реализации продукции

Z - себестоимость продукции (работ, услуг).

Используя метод абсолютных - отклонений (элиминирование) можно определить влияние факторов Рреал.п. к Z на абсолютную величину прибыли. 
Тогда:
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где: 
Рреал. п. 1,0 - рентабельность реализованной продукции соответственно на конец (1) и начало (о) анализируемого периода 
Z1,0 - себестоимость реализованной продукции соответственно на конец (1) и начало (о) анализируемого периода.
 Для нашего случая:

Рреал.п.нн = 3600/21450 = 0,17 (17%)

Рреал.п.пн = 4910/28270= 0,173 (17,3%)

Таким образом рентабельность продукции не высокая (по общепринятому стандарту, для предприятий производящих продукцию, рентабельность продукции должна быть в пределах 0,25 - 0,3).

2.3. Рентабельность капитала оборачиваемость капитала, коэффициент деловой активности).
Рассчитывается по формуле:

Рк = В/К         (5)
где:
 В - выручка от реализации (нетто).
К- капитал предприятия (имущество, активы).

Данный показатель характеризует число кругооборотов имущества предприятия за анализируемый период, или иначе, показывает объем выручки на 1 рубль капитала предприятия. Нормативное значение показателя >1, т.е. нормально, когда на 1 рубль капитала приходится не менее одного рубля выручки от реализации.

Для нашего случая:

Рк.н.п = 25100/13780 = 1,82 
Рк.н.п = 33180/17660 = 1,87
Вывод: Рентабельность капитала предприятия выше нормативной т.е. на один рубль капитала приходится 1р 87коп выручки (на к.п.). Наблюдается некоторый рост показателя (+5 коп) за период.
      3. Вопросы для самоконтроля (ответы изложить письменно).
3.1. Что такое норма прибыли? по международной классификации?

3.2. Какая факторная зависимость рентабельности предприятия?

3.3. Какая     факторная     зависимость     показателя     рентабельности предприятия?

3.4. Какая факторная зависимость рентабельности капитала?
Практическое занятие № 13.
Тема: Расчет и анализ показателей прогнозирования банкротства.
1. Цели практического анализа.
Студент должен:

- произвести расчет и анализ показателей прогнозирования банкротства;

-сформулировать выводы и дать оценку платежеспособности и удовлетворительности структуры баланса предприятия.

2. Указания по выполнению.
2.1. Дальнейшим   шагом   анализа  платежеспособности и удовлетворительности          структуры  баланса  является расчет коэффициента утраты платежеспособности (Кутр) за период ближайшие три месяца:
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где: 
Ктл.нп. - фактическое значение коэффициента текущей ликвидности на начало анализируемого периода;

Ктп.кп. - фактическое значение коэффициента текущей ликвидности на конец анализируемого периода;

Ктл.норм - нормативное значение коэффициента текущей ликвидности;

Т - длительность анализируемого периода в месяцах.

Структура баланса признается удовлетворительной при Кутр > 1, а если коэффициент утраты платежеспособности имеет значение меньше 1 (Кутр < 1), то это значит, что предприятие финансово неустойчиво и ему угрожает потеря платежеспособности в ближайшие три месяца.

Для нашего случая:

Ктл.кп = 1,43

Ктл.кп = 1,3

Т= 12

Кутр= [1,43 + 3/12(1,43 -1,3)] / 2 = 00,73

Таким образом, предприятие в ближайшие три месяца может потерять платежеспособность и ему угрожает банкротство.

2.2. В практике анализа финансового состояния предприятия и оценки его платежеспособности при определении вероятности его банкротства последнее время стали рассчитывать, принятый в международной практике анализа  финансово- хозяйственной деятельности, интегрированный показатель, известный как Z - счет Альтмана, который рассчитывается по формуле:

Z = 1/А [Па * 1,2 + Пнр * 1,4 +ПР *3,33 + TR] + Bon - 0,6/L            (2)

где:
 А - активы предприятия (итог актива баланса);

Па - оборотные активы (итог II раздела баланса);

Пнр- нераспределенная прибыль (стр190);

Пр - прибыль от реализации (стр029);
TR - валовой доход (берется в расчетах объема реализации (нетто)(стр .010));

Воп - рыночная стоимость обыкновенных и привилегированных акций 
Воп = div/r, где div - сумма выплачиваемых дивидендов; г – средняя ставка процента; L - итог пассива баланса.

Критическим значением коэффициента Альтмана считается величина 1,8. Если Z = 1,8 - 2,7, вероятность банкротства высока. При Z = 2,8 – 2,9, банкротство возможно. При Z > 3, вероятность банкротства считается малой.

Попробуем применить данный показатель для нашего случая. Для этого необходимо воспользоваться приложением №2 - «Отчет о прибылях и убытках». Данные возьмем на конец анализируемого периода.

Итак: Z = 1/17660 [9760*1.2+4480*1.4+4910*3.33+33180]-0.6/17660=3.82

Т.е. значение Z - коэффициент Альтмана на конец исследуемого периода показывает малую вероятность банкротства предприятия в ближайший период.

2.3. В настоящее время для экспресс оценки признаков банкротства аналитиками предлагается система тестов, основанных на проведении корреляционно - регрессионного анализа двухфакторной модели, отражающей линейную зависимость интегрального показателя Z1 (вероятность банкротства) от факторов, характеризующих ликвидность баланса и долю заемных средств, и показателя Z2 (вероятность банкротства), который получен на основе множественного корреляционно - регрессионного анализа многофакторной модели отражающей его зависимость от факторов, характеризующих структуру капитала предприятия и результатов финансовой деятельности предприятия.

Z1 в общем виде записывается как:

Z1 = 0,4877-1,0736*N1 +0,0579 N2,
где:

N1 - коэффициент покрытия

Т2 -удельный вес заемного капитала в активах предприятия. В привязке к строкам бухгалтерского баланса формула расчета приобретает следующий вид:

Если - отрицательная величина, то считается, что деятельность предприятия близка к нормальному режиму функционирования. Если же Z1 - положительная величина, то предприятие находится в кризисном режиме функционирования с достаточно высокой вероятностью банкротства.

Попробуем применить предлагаемую формулу расчёта Z1 к нашему случаю: 
Z1 =0,4877-1,0736*1,46 + 0,0579*1,61=1,17.
      Тогда следуя концепции коэффициента можно теоретически считать, что данное предприятие имеет достаточно высокую вероятность банкротства.

Z2 в общем виде записывается как:

Z2 = 0,012К1 + 0,014К2 + 0,ЗЗКЗ + 0,006К4 + 0,954К5      (4)

где:
 K1 - чистые оборотные активы/имущество предприятия,

{[290 - 220 - 240 - 252 -(610 + 620 +630 +660)]/300};

К2 - нераспределённая прибыль/имущество предприятия,
[(460 + 470/300)];

Кз - прибыль от реализации/имущество предприятия,

(стр050 ф.2/300); 

К4 - уставной капитал/размер займов и кредитов,

[410/(510+610)];

К5 - чистая выручка от реализации /объем активов,

(стр010ф.2/300).

В  общем  случае,  если  Z2  < 1,8  -  то  вероятность  банкротства предприятия очень высока.

При 1,9<Z2<2,7 - вероятность банкротства средняя. Если 2,8<Z2<3 -вероятность банкротства мала. При Z2 > 3,0 - вероятности банкротства практически нет. Группой независимых специалистов консалтинговых фирм. Коммерческих банков и государственных органов управления были разработаны рекомендации по привязке показателя Z2 к трем классам надежности характеризующих режим функционирования предприятий. Эти рекомендации сведены в таблицу для всех отраслей. Здесь приводятся данные Z2 в разрезе предприятий промышленности.

	Номер      по п\п
	Наименование классов надежности
	Рекомендованное значение Z2 (предприятия промышленности)

	1
	Первый класс
	>3,0

	2
	Второй класс
	2,0-3,0

	3
	Третий класс
	1,5-2,0


Используя данную таблицу как условно-нормативный материал и расчеты, произведенные по уравнению регрессии делаются выводы о вероятности наступления несостоятельности предприятия.

Применим формулу (17) для нашего случая получаем (независимые переменные на конец анализируемого периода): 
K1 = 9760 - 6680 /17660= 0,17   К2 = 4480 - 6680 /17660 = 0,25 К3 = 4910/17660 = 0,28 К4 = 4500 / /4000 + 3000 - 0,64 К5 = 33180/17660= 1,87
      Тогда:

Z2 = 0,012 * 0,17 + 0,014 * 0,25 +0,33 * 0,28 + 0,006 * 0,64 + 0,954 * 1,87 = 0,002 + 0,003 + 0,09 + 0,06 + 1,78 = 1,935

Таким образом, исходя из концепции коэффициента Z2 определяем, что вероятность банкротства средняя, но абсолютное значение коэффициента (1,935) тяготеет к пределу 1,8 - вероятность банкротства высокая. Рассчитанные выше коэффициенты (1), (2), (3), (4) дают в принципе однородную картину финансовой устойчивости предприятия - определяют его финансовое состояние, как неустойчивое, кризисное. Предприятие относится к третьему классу надежности. Некоторое различие в результатах анализа по рассчитанным коэффициентам объясняется несколько различными методическими подходами к решению проблемы.

На взгляд автора, предпочтение следует отдать методике расчета коэффициента консалтинговых Z2 (4), как признанными специалистами фирм, коммерческих банков госорганов управления.

3. Вопросы для самоконтроля.
3.1 Что такое «чистые» оборотные активы?

3.2 Что означает, по сути термин «банкротство»?

3.3 Какое отношение к банкротству предприятия имеет величина кредиторской задолженности?
Практическое занятие № 14.
Тема: Формулировка общих выводов о финансовом состоянии предприятия.

1.  Цели практического занятия.
Студент должен:

-  сформулировать    общие    выводы    по    результатам     анализа финансового состояния предприятия;
-  дать оценку финансовой устойчивости предприятия, обеспечивая её объективность конкретными данными;
-  дать   общие   направления   решения   проблем   улучшения финансовой устойчивости предприятия.

2.  Указание к выполнению. 

Общие выводы должны содержать:

- общую    аргументированную    оценку    финансового    состояния предприятия на момент анализа;
- характеристику возможных, предположенных факторов, обусловивших данное состояние.
Предложения по стабилизации финансовой устойчивости Профессор СМ. Пястолов [7] предлагает следующую классификацию типов финансовой устойчивости с учётом показателей, излагаемую в таблице 1.

Таблица 1

	Тип финансовой устойчивости
	Признаки

	Абсолютная и        нормальная устойчивость
	Отсутствие неплатежей и причин их возникновения, отсутствие нарушений внутренней и внутренней финансовой дисциплины

	Неустойчивое      финансовое состояние
	Наличие нарушений финансовой дисциплины (задержки по оплате труда, использование временно свободных собственных средств резервного фонда и фондов экономического стимулирования и т.д.), перебои поступления денег на расчётные счета и платежах, неустойчивая рентабельность, невыполнение плана по прибыли.

	Кризисное финансовое состояние
	Первая степень(1): наличие просроченных ссуд банком; Вторая степень(2): 1+наличие просроченной задолженности поставщикам за товары; Третья степень(З): граничит с банкротством; 2+наличие недоимок в бюджете;


     Уточнение типов финансовой устойчивости предприятия и аргументация производится на основе аналитических коэффициентов, рассчитанных на предыдущих практических занятиях. При этом, особо следует выделить коэффициенты, определённые как ключевые в системе критериев для оценки удовлетворительности структуры бухгалтерского баланса постановление Правительства РФ от 20.05.1994г за №498 «О некоторых мерах по реализации законодательных актов о несостоятельности (банкротстве).

В качества отправных точек изложения «Общих выводов» здесь приводится предложенная профессором СМ. Пястовым [7] таблица показателей внутреннего анализа финансовой устойчивости.

Таблица 2  Внутренний анализ финансовой устойчивости.
	Виды платежей
	Причины неплатежей
	Источники, ослабляющие Финансовую

	Просроченная задолженность

по банка

Просроченная 

задолженность поставщикам

Недоимки бюджет

Прочие неплатежи, в том числе по оплате труда
	Недостаток    собственных оборотных средств

Сверхплановые  запасы товарно-материальных ценностей

Товары   отгруженные, не оплаченные в  срок покупателями

Претензии по качеству товаров

Иммобилизация оборотных средств    в    капитальное строительство, в задолженность работников по полученными      ими ссудами, а также в расходы, не    перекрытые средствами    специальных фондов и целевого финансирования
	Временно свободные оборотные средства

Привлеченные средства,

кредиты банка на временное   пополнение оборотных средств

Повышение оборачиваемости оборотных средств


Безусловно, содержание граф 2-3 таблицы можно дополнять сколько угодно, в зависимости от конкретной ситуации. Пояснение и аргументацию выводов следует производить на основании данных динамики исследуемых явлений, трендовых ситуаций, но в тоже время не следует перегружать «Общие выводы» второстепенными расчетными показателями. Нужно запомнить, что чем длиннее документ, тем он сложней в восприятии его основной концепции.

3. Выводы по результатам анализа по приведенным исходным данным.
3.1. Предприятие     довольно     зависимо     от     заемных     источников (=1,61).
3.2. Ключевой показатель по постановлению Правительства РФ за №498 коэффициент автономии оборотных средств, без учета в расчете устойчивых пассивов, ниже установленного норматива (10%).

3.3. Ключевой показатель - коэффициент текущей ликвидности также находится ниже нижнего предела, установленного Правительством (0,8 при нормативе 2,0).

3.4. Тестовый показатель Z2 указывает на наличие вероятности банкротства предприятии в ближайшее время к моменту анализа.

3.5. Предприятие не имеет абсолютной ликвидных активов на момент анализа и коэффициент абсолютной ликвидности ниже 205 предела.

В общем, финансовое состояние предприятия можно оценить как критическое.

Для того чтобы исправить существующее положение необходимо:

-   значительно увеличить оборачиваемость активов, наращивая темпы реализации продукции;

-   активнее проводить политику диверсификации направлений деятельности;

- снизит себестоимость реализованной  продукции за счет сокращения прямых и в особенности косвенных затрат.

4. Вопросы для самоконтроля.

4.1. В чем проявляется эффект производственного рычага в оздоровлении финансового состояния предприятия?

4.2. Какие основные признаки финансовой неустойчивости предприятия?

4.3. Какие, на ваш взгляд, основные критерии банкротства?
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